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แนวโน้มสินค้าในตลาดเยอรมนี

สำ�นักงานส่งเสริมการค้าในต่างประเทศ ณ กรุงเบอร์ลิน

   5 สิงหาคม 2565

แนวโน้มสินค้าในตลาดเยอรมนี

เยอรมนีกำ�ลังก้าวเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยจริงหรือ

ดัชนีตลาดหุ้นของเยอรมนี (DAX)) กลับมียอดขายเพิ่มขึ้นมาก และมีผลกำ�ไรของบริษัทฯ ในช่วงต้นปี

ที่ดีมาก กล่าวคือ ในไตรมาสที่ 2 ของปีนี้ พวกเขาเหล่านี้สามารถทำ�กำ�ไรรวมกันกว่า 48 พันล้านยูโร 

ซึ่ง Bloomberg ได้ประเมินว่า ในไตรมาสที่ 2 เศรษฐกิจของเยอรมนีอาจขยายตัวโดยเฉลี่ยเพียง 0.1% 

เท่านั้น ซึ่งเยอรมนีกำ�ลังก้าวเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยอย่างชัดเจน และหากรัสเซียส่งแก๊สให้เยอรมนี

น้อยลงมากขึ้นเท่าใด เศรษฐกิจของเยอรมนีก็ยิ่งจะได้รับผลกระทบมากขึ้นเท่านั้น 

	 การบริโภคของประชาชนถือเป็นส่วนหนึ่งที่จะผลักดันให้เศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโตขึ้น

ได้ ซึ่งปัจจุบันยังอยู่ในอาการทรง ๆ ไม่ได้เลวร้ายอย่างที่หลายฝ่ายมีความกังวล ทั้งนี้อาจเป็นผลมาจาก

มาตรการต่างๆ ที่เคยใช้หรือเกี่ยวข้องกับการระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ได้ถูกยกเลิกแทบจะหมดแล้ว

และผู้บริโภคส่วนใหญ่ก็ยังอยู่ได้เพราะมีเงินสะสมที่สูงถึง 200 พันล้านยูโร จึงสามารถใช้เงินจำ�นวนนี้ใน

การจับจ่ายซื้อของกิน ของใช้ และบริการต่าง ๆ ต่อไปได้อีกสักระยะ นอกจากนี้ ปัจจัยสำ�คัญที่ทำ�ให้ภาค

ประชาชนไม่ได้รับผลกระทบจากปัญหาอัตราเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงขึ้น มากนัก มาจากผู้เกษียณอายุกว่า 21 

ล้านคน ได้รับเงินบำ�นาญเพิ่มขึ้น และในเดือนตุลาคมที่จะถึงนี้ เยอรมนีจะมีการปรับเพิ่มอัตราค่าแรงขั้น

ต่ำ� สิ่งเหล่านี้จะทำ�ให้ผู้มีรายได้น้อยหลายล้านคมมีเงินในกระเป๋าเพิ่มขึ้นนั่นเอง อย่างไรก็ดี แม้ประชาชน

จะมีรายได้เพิ่มขึ้น แต่อาจไม่ทันกับการปรับเพิ่มขึ้นของราคาสินค้าและพลังงานที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเช่นกัน 

	 ท่ามกลางปัญหาทางเศรษฐกิจที่รุมเร้า

รอบด้านของเยอรมนี ไม่ว่าจะเป็นอัตราเงินเฟ้อ

ที่สูงอย่างต่อเนื่อง หรือแม้แต่การพยายามลดการ

พึ่งพิงการนำ�เข้าสินค้าพลังงานจากรัสเซียก็ดี ดู

เหมือนว่า ทุกภาคส่วนโดยเฉพาะผู้บริโภคจะได้รับ

ผลกระทบอย่างรุนแรง แต่จากข้อมูลผลประกอบ

การของบริษัทเยอรมัน 40 ราย (ที่เป็นตัวบ่งชี้
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จึงทำ�ให้เศรษฐกิจของประเทศไม่สามารถขยายตัว

ได้ตามคาด และเมื่อหักกลบลบหนี้แล้ว รายได้ที่

แท้จริงของประชากรอาจไม่ได้เพ่ิมข้ึนเลยด้วยซ้ำ� 

ซึ่งจากข้อมูลดัชนีการบริโภครายเดือนของสมาคม

ผู้ค้าปลีกชาวเยอรมัน (HDE – Handelsverband 

Deutschland) เปิดเผยว่า ตัวเลขดัชนีการบริโภค

ของเยอรมนีขณะนี้อยู่ในช่วงที่ต่ำ�ที่สุดเป็นประวัติการณ์ ดังนั้น ตามที่เคยคาดว่าเศรษฐกิจของประเทศ

จะกลับมาเติบโตแบบก้าวกระโดดอีกครั้ง หลังจากที่โควิด-19 หายไปแล้วนั้น คงไม่สามารถเกิดขึ้นได้แล้ว 

จะมีก็เพียงกลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือกเท่านั้นที่ได้รับความต้องการจากตลาดอย่างท่วมท้น

อีกหนึ่งเครื่องยนต์ที่ช่วยขับเคลื่อนเศรษฐกิจของเยอรมนี นั่นก็คือ ภาคการผลิตเพื่อการส่งออก ซึ่งที่

ผ่านมาเยอรมนีมักจะเป็นฝ่ายได้ดุลการค้ามาโดยตลอด แต่เมื่อเดือนพฤษภาคมที่ผ่านมา ก็เป็นครั้งแรก

นับตั้งแต่ปี 2008 เที่เยอรมนีส่งออกสินค้าน้อยกว่าที่นำ�เข้ามาก ซึ่งเหตุผลหลักที่เป็นเช่นนี้ มิใช่เพราะผู้

บริโภคโดยส่วนใหญ่ไม่ต้องการสินค้า “Made in Germany” หากแต่เป็นเพราะมูลค่าการนำ�เข้าสินค้า

สูงมากและสูงเป็นประวัติการณ์โดยเฉพาะในสินค้ากลุ่มพลังงาน ประกอบกับค่าเงินยูโรที่อ่อนค่าลง จึง

ทำ�ให้มูลค่าการนำ�เข้าเดือนพฤษภาคม 2564 ขยายตัวจากปีก่อนหน้าถึง 1 ใน 3 เท่า นอกจากนี้ อีกปัจจัย

ที่ทำ�ให้เยอรมนีมียอดการส่งออกลดลง ก็น่าจะมาจากการที่ประเทศคู่หลัก (สำ�คัญ) ของเยอรมนี อาทิ (1) 

จีนก็มีปัญหาทางเศรษฐกิจเช่นกันแม้ที่ผ่านมารัฐบาลจีนจะพยายามใช้นโยบาย “โควิดเป็นศูนย์” เพื่อ

ควบคุมสถานการณ์การระบาดภายในประเทศ แต่ก็ไม่สามารถทำ�อะไรได้มากนัก (2) สหรัฐอเมริกาแม้ที่

ผ่านมาเศรษฐกิจจะกลับมาขยายตัวเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วอีกครั้ง แต่ธนาคารกลางของสหรัฐฯ ได้พยายาม

ปรับอัตราดอกเบี้ยให้สูงขึ้นเพื่อแก้ไขปัญหาเงินเฟ้อภายในประเทศ ซึ่งสุดท้ายแล้วก็ย่อมส่งผลต่อการ

ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศอย่างแน่นอน และ (3) ประเทศที่ใช้เงินสกุลยูโร (Euro Zone) เอง

ก็ประสบปัญหาเศรษฐกิจเช่นกัน ถึงแม้ว่าพวกเขาจะไม่ได้พึ่งพิงแหล่งพลังงานจากรัสเซียมากเท่ากับ

เยอรมนี 

	 สถานการณ์ทางเศรษฐกิจที่มิสู้ดีในทั่วโลกนี้เอง ได้ส่งผลให้แนวโน้มในการลงทุนลดต่ำ�ลง ทั้ง ๆ 

ที่ภาคเอกชนโดยส่วนใหญ่จะรู้อยู่แล้วว่า ไม่มีทางเลือกอื่น นอกจากจะต้องเปลี่ยนแปลงรูปแบบการใช้

พลังงาน (Energiewende) หันไปหาพลังงานทางเลือกให้มากขึ้น แต่ด้วยสถานการณ์ทางเศรษฐกิจที่ไม่

แน่นอนนี่เอง จึงทำ�ให้เกิดการชะลอการลงทุนออกไป และ “ความไม่มั่นคง” ดังกล่าวก็เปรียบเหมือนยา

พิษสำ�หรับนักลงทุน ซึ่งจนถึงขณะนี้ ก็ไม่มีใครรู้ว่าสงครามยูเครนจะยาวนานขนาดไหน หรือรัสเซียจะ

หยุดส่งแก๊สเมื่อไร หรือรัฐบาลมีนโยบายสนับสนุนเศรษฐกิจอะไรบ้าง หรือมาตรการการคว่ำ�บาตรที่ EU 

และ Nato ใช้กับรัสเซียในทุกวันนี้จะมีการผ่อนปรนลงบ้างหรือไม่ นอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ก็อยู่ใน

ช่วงขาขึ้นแล้ว ยกตัวอย่างเช่น ดอกเบี้ยเงินกู้เพื่อการก่อสร้างที่อยู่อาศัย 10 ปี ก่อนหน้านี้มีอัตราน้อยกว่า 
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1% ปัจจุบันขึ้นมาอยู่ที่ 3% ใครที่กู้เงิน 300,000 

ยูโร จะต้องชำ�ระคืน 2,900 ยูโร ต่อเดือน จากเดิม 

2,600 ยูโร เป็นต้น สำ�หรับ อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อ

ธุรกิจก็น่าจะเป็นไปในทิศทางเดียวกัน จึงทำ�ให้

ภาคเอกชนจำ�นวนมากลดการลงทุนท่ีวางแผนไว้

ในปีที่ผ่านมาลง

	 สุดท้าย แสงสว่างเพียงแหล่งเดียวของ

เศรษฐกิจเยอรมัน คือ ตลาดแรงงาน ซึ่งปัจจุบัน

แม้จะมีจำ�นวนผู้ว่างงานสูงขึ้น แต่ส่วนใหญ่ก็เป็นผู้อพยพจากยูเครน ซึ่งได้รับเงินว่างงานจากรัฐ อย่างไร

ก็ดี ขณะนี้ตลาดแรงงานของเยอรมนียังคงเข้มแข็ง แต่ก็พบว่า ยังพอมีปัญหาขาดแคลนแรงงานอยู่บ้าง 

	 บทความโดยนาย Bert Rürup ประธานสถาบันวิจัยของนสพ. Handelsblatt (HRI- 

Handelsblatt Research Institute) และอดีตประธานกลุ่มผู้ให้คำ�ปรึกษาด้านเศรษฐกิจของประเทศ

เยอรมนี และยังดำ�รงตำ�แหน่งที่ปรึกษาให้กับรัฐบาลเยอรมัน และรัฐบาลประเทศอื่น ๆ อีกด้วย
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